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 گذاريگروه مدیران سرمایه

 )سهامی( امید آفرینبذر گذاريصندوق سرمایه

گذاري پیونددهنده مدیران هاي سرمایهگذاري در صندوقسرمایه سیاست بیانیه

در آن  که گذاري استمدیران سرمایه مدیریتگذاران و پرتفوي تحتگذاري، سرمایهسرمایه

نظر  گذاري با در. مدیران سرمایههاي صندوق بیان شده استاهداف و محدودیت مجموعه

هاي واقعیت نظر گرفتن صندوق را با در ها، استراتژي مناسباهداف و محدودیت این گرفتن

 رو، ارتباط مؤثري بینگذاري پیشسرمایه سیاست رود بیانیهکنند. انتظار میمی بازار تبیین

 از مهمترین گذاري یکیهاي سرمایهگذاران و مدیر صندوق ایجاد نماید. صندوقسرمایه

گذاري در بازار را از سرمایه شرایط هستند که زارهاي مالیگذاري در باسازوکارهاي سرمایه

هاي صندوق کنند. اینمساعد می گذاران مختلفو بازده براي سرمایه نظر ریسک

 اي را از حالتگذاري افراد غیرحرفه، سرمایهمالی واسطه گذاري با ایفاي نقشسرمایه

 براي بازار سرمایه رهگذر مزایاي متعددي را هم ینکرده و در ا تبدیل غیرمستقیم به مستقیم

منظور به آفرینبذرامیدگذاري ندوق سرمایهص کنند.می گذار فراهمبراي سرمایه و هم

 نماید. در اینمی اهداف بزرگ خدمات خود را ارائه به گذاري و دستیابیسرمایه راهنمایی

 گذاري و ارائههاي سرمایهینفعان، بیان استراتژيمشترك میان تمام ذ راستا ایجاد درکی

 نام برد. بیانیه توان از اهداف اینرا می نتایج براي نظارت و ارزیابی مبنایی
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 گذاريسرمایه سیاست بیانیه

 )سهامی( نیدآفریبذرامگذاري صندوق سرمایه

 صندوق معرفی. 1

 11197شماره  اوراق بهادار به)در سهام( نزد سازمان بورس و  نیدآفریبذرامگذاري ندوق سرمایهص

 .رسیده است ثبت ها بهشرکت ثبت نزد مرجع 32887شماره  و به

عملکرد مدیران  گذاران در ارزیابیسرمایه به گذاري حاضر کمکسرمایه سیاست ف بیانیههد

 چارچوبی ارائه نیهبیا . از سوي دیگر هدف ایناست نیدآفریذرامب گذاريگذاري صندوق سرمایهسرمایه

ها اشاره خواهد آن به بیانیه در این اهداف صندوق که منظور رسیدن بهصندوق به براي مدیران این است

گذاري صندوق سرمایه هاي تیمکردن اهداف محدودیت منظور مشخصبه در حقیقت بیانیه شد. این

فرآیند  و یک سبد اوراق بهادار است فرآیند مدیریت شروع بیانیه این . در واقعشده است تبیین

 نماید.می گذاري معرفیمند را براي تمام تصمیمات سرمایهگیري نظامتصمیم

 گذاري صندوقاهداف سرمایه. 2

ها و سبدي از دارایی گذاران و تشکیلسرمایه آوري سرمایهصندوق، جمع ف از تشکیلهد

از سوي  مورد قبول و اعتمادي که پذیرش ریسک به توجه. باسبد است این مدیریت

 بیشترین که صندوق همواره در تلاش است شود، اینمی نیدآفریبذرامصندوق  گذاران بهسرمایه

گذاري در منظور سرمایه صندوق به مدیریت طورکلیهگذاران گردد. برمایهس نصیب ممکن بازدهی

ریزي اساس پایه بر این خود را به فعال استفاده نموده و دیدگاه کلیها از استراتژي سهام شرکت

پرتفوي براي  بخشیتنوع توان بهگذاران میها، براي سرمایهصندوق هاي این.از مزیتکرده است

 توجهقابل در زمان، کاهش جوییو صرفه اي، سهولتحرفه گیري از مدیریت، بهرهریسک کاهش

 هاي اندك اشاره کرد.کارگیري سرمایهه و امکان ب معاملاتی هايهزینه

 :شرح داده شده است صورت خلاصهه ب مدت و بلندمدت در ادامهمدت، میانصندوق در کوتاه اهداف این

 صندوق سرمایه رشد بلندمدت و حفظ -

 برتر بازار( شرکت 5٠ویژه شاخصبورس )به از شاخص بیش بازدهی کسب -

 گذارسبد سرمایه تشکیل از طریق غیرسیستماتیک ریسک و کاهش کارانهمحافظه قبول ریسک -
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 گذاري صندوقهاي سرمایهسیاست .3

ناپذیري و عدول ها از معیارهاي مشخصمنظور انتخاب سهام شرکتگذاري بهان سرمایهمدیر

 گردد. معیارهایی لئهاي یادشده نایتاهداف خود و محدود صندوق به کهطوريهب ،کنندپیروي می

و  سهم درآمد، نقدشوندگی به ، قیمتشرکت مناسب ، وضعیتصنعت مناسب نظیر وضعیت

 گیرد.ها مورداستفاده قرار میمعیارهاي دیگر براي انتخاب سهام شرکت

صندوق  که است حاکم هاییگذاري همواره سیاستدر هر سرمایه :دارایی تخصیص سیاست -

هاي صندوق . سیاستنیست امر مستثنی نیز از این نیدآفریبذرامگذاري سرمایه

هاي صندوق یاد از الزامات مقام ناظر و محدودیت بیشتر ناشی نیدآفریبذرامگذاري سرمایه

لذا  ؛تگذاري در سهام اسهاي سرمایهصندوق از نوع صندوق اینکه به . با عنایتشده است

 کند.تقدم خرید سهام می اکثر وجوه خود را صرف خرید سهام و حق

ها اي از سهام شرکتصندوق، وجوه در دسترس در مجموعه در این :سازيمتنوع سیاست -

گذاري سازي در سرمایهگردد و در حد امکان متنوعمی گذاري و پرتفوي سهام تشکیلسرمایه

از لحاظ تعداد  کنند کهمی شود. از طرف دیگر مدیران سعیمی ها در نظر گرفتهسهام شرکت

پیدا نکند تا کنترل خود را بر روي پیگیري اخبار و  سازي زیاد افزایشمتنوع سهام این

منظور اجتناب سازي بهمتنوع ندهند. در مجموع این ها از دستآن و تحلیل اطلاعات تجزیه

 .ت استزیان عمده در بلندمد از ریسک

تغییر  دلیله پرتفوي ب واقعی دارایی تخصیص رود کهانتظار می :سازي مجددمتوازن سیاست -

 دارایی هاي آن در طبقات مختلفگذاريآمده بر روي سرمایهدستهاي بهاي دورهبازده

اي صورت دورههگذاري بمدیران سرمایه بنابراین ؛هدف باشد دارایی متفاوت از تخصیص

 دهند و در صورت انحراف معنادار با تخصیصقرار می پرتفوي صندوق را موردبازبینی

 .کنندهاي هدف، پرتفوي را اصلاح میدارایی
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 هاي صندوقدارایی هاي تخصیصاستراتژي. 4

و اکثر وجوه خود را صرف  گذاري در سهام استهاي سرمایهاز نوع صندوق نیدآفریبذراموق صند

 و موضوع فرعی اصلی کند. لذا در راستاي موضوع فعالیتتقدم خرید سهام میحقخرید سهام و 

 :است شرح ذیل صندوق به موارد مصوب در امیدنامه رعایت به صندوق موظف مندرج در اساسنامه

زار در با معاملهشده در بورس تهران یا بازار اول و دوم فرابورس ایران، سهام قابلم پذیرفتهسها -

 ها؛سهام آن تقدم سهام و قرارداد اختیار معاملهفرابورس ایران و حق پایه

هاي صندوق گذاري غیر از اوراق بهادار از جملههاي سرمایهگذاري صندوقواحدهاي سرمایه -

 و ساختمان و پروژه؛ گذاري زمینسرمایه

 از سررسید اوراق و یا قبل فروش قبل قصد به صرفا   که سپرده کالایی اري در گواهیگذسرمایه -

 خواهد بود؛ فیزیکی از زمان تحویل

اوراق  این که درآمد ثابت و سایر اوراق بهادار با ، اوراق اجاره و اوراق بهادار رهنیاوراق مشارکت -

 :باشند زیر را داشته شرایط بهادار باید تمامی

ایران و یا سازمان بورس و  مرکزي جمهوري اسلامی بانک، ها از سوي دولتز انتشار آن* مجو

 اوراق بهادار صادر شده باشد؛

 ها تضمینگذاري و سود آنسرمایه اصل شده باشد و پرداخت ها مشخصبراي آن سود حداقلی* 

 باشد؛ وجود داشته کافی گذاري وثایقو سود سرمایه اصل شده و یا براي پرداخت

از سررسید تعهد کرده باشد یا  ها را قبلسسات معتبر بازخرید آنؤاز م مدیر، یکی تشخیص * به

 باشد. وجود داشته مطمئن نقد در بازار ثانویه ها بهکردن آن امکان تبدیل

مرکزي  اعتباري داراي مجوز از بانک سسات مالیؤها یا مبانک هاي سپرده منتشره توسطاهی* گو

 ایران، جمهوري اسلامی

مرکزي  اعتباري داراي مجوز از بانک سسات مالیؤها و مگذاري نزد بانکنوع سپرده * هر

 ایران، جمهوري اسلامی

کند، باید علاوه می ها مشارکتیا تعهد خرید آن نویسیصندوق در تعهد پذیره اوراق بهاداري که -

 باشد: لذی الذکر داراي شرایطقفو بر خصوصیات مندرج در بندهاي
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اوراق بهادار در  اصل شده براي اوراق بهادار و بازپرداختبینیشده یا پیشسود تعیین اقل* حد

 شده باشد. معتبري تضمین ضامن مواعد مقرر، توسط

اوراق بهادار در مواعد  اصل شده براي اوراق بهادار و بازپرداختبینیشده یا پیشتعیین زدهی* با

 .شده باشد معتبري تضمین ضامن مقرر، توسط

شده یا بینیپیش شده براي اوراق بهادار، کمتر ار بازدهیبینیشده یا پیشتعیین بازدهی* 

 بازدهی یا تضمین بینیپیشگذاري نباشد یا در صورت عدمشده براي صندوق سرمایهتضمین

 شده براي اوراق بهادار، از متوسطبینیشده یا پیشتعیین گذاري، بازدهیصندوق سرمایه

 .صندوق است در مالکیت اوراق بهاداري که بازدهی

بورس اوراق بهادار تهران،  سهام در بازار معاملات آتی فروش قراردادهاي آتی تخاذ موقعیت* ا

گذاري و اتخاذ سهام موجود در صندوق سرمایه نوسان قیمت ریسک منظور پوششبه صرفا 

قبال  که هاي فروشیموقعیت منظور بستنبه سهام صرفا  خرید در قراردادهاي آتی یتموقع

 اند.سهام اتخاذ نموده در قراردادهاي آتی

هاي بازار اول و دوم هاي صندوق در سهام شرکتدارایی درصد ار کل 7٠ اساس، حداقل اینبر 

 و اوراق بهادار با درآمد ثابت سپرده بانکی ، گواهیدر اوراق مشارکت منابع فرابورس و مابقی

 گردد.گذاري میسرمایه

 گذاري صندوقسرمایه ریسک .5

، لذا همراه بوده است ها، همواره با ریسکسهام شرکت اري در اوراق بهادار و همچنینگذسرمایه

از  برخی به ر ادامه. دبازده خواهند داشت ، انتظار دریافتریسک گذاران در ازاي تحملسرمایه

 :اشاره شده است هاي سهامیهاي موجود براي صندوقریسک

شده در هاي پذیرفتهدر سهام شرکت صندوق عمدتا  هاي صندوق:ارزش دارایی کاهش ریسک -

متعددي از  عوامل ها در بازار تابعکند. ارزش سهام شرکتگذاري میبورس و فرابورس سرمایه

 خاص شرکت و وضعیت موضوع فعالیت ، صنعت، اقتصادي، اجتماعیسیاسی وضعیت جمله

یابد و در اثر آن  فوق کاهش ثیرپذیري از عواملأتواند با تسهام در بازار می . قیمتاست

 گذاران متضرر شوند.صندوق و سرمایه
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نوع  گذاري ایناز پرتفوي سرمایه بخشی و سپرده بانکی اوراق بدهی :نکول اوراق بدهی ریسک -

و  نقدشوندگی تضمین رغمعلی که است ممکن دلیل همین دهد. بهمی ها را تشکیلاز صندوق

انجام عدم معتبر، همواره ریسک سسهؤم یک گذاران توسطو سود پول سرمایه اصل تضمین

 سسات وجود دارد.ؤم تعهدات از جانب

)نظیر سود  ریسکنرخ سود بدون کهدرصورتی: ریسکنوسان نرخ بازده بدون ریسک -

 یابد، قیمت ناشر افزایش ( در انتشارهاي بعدي توسطدولتی الحساب اوراق مشارکتعلی

یابد. اگر می در بازار کاهش ،شده است ها تضمینبراي آن سود حداقلی که اوراق مشارکتی

 معین قیمت گذاري کرده باشد و بازخرید آن بهسرمایه نوع اوراق مشارکت صندوق در این

، ریسکنرخ اوراق بدون نشده باشد، با افزایش ( تضمینمعتبر )نظیر بانک سسهؤم یک توسط

 متضرر شود. است صندوق ممکن

نشوند یا  صورت روان معاملههب باشد که هامیداراي س است صندوق ممکن: نقدشوندگی ریسک -

در  گردد کهمی موضوع باعث باشد. این روز معاملات بسیار کم ها در یکمعاملات آن حجم

 سهامی و با دوري از چنین ریسک . صندوق با درك اینرا فروخت زمان الزام نتوان آن سهم

 .دهد را کاهش ریسک این بر آن دارد که سعی

 عملکرد و بازبینی هاي پایشسیاست .6

 عملکرد نظارت و ارزیابی -

 و باتجربه ز میان افراد داراي صلاحیتا نیدآفریبذرامگذاري ان و کارشناسان صندوق سرمایهمدیر

 گردند.انتخاب می

 معینمعیارهاي  ها و از طریقآن گذاري در پایان هرسال براساس خروجید مدیران سرمایهعملکر

ان انحراف از پرتفوي بازار و عواید میز مواردي همچون ارزیابی گیرد؛ در اینقرار می موردارزیابی

 بازدهی و مقایسه شدهتعریف انحراف پرتفوي از پرتفوي بهینه انحراف، بررسی از این حاصل

 گیرد.قرار می بازار و...مورد بررسی شاخص به صندوق نسبت
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 دهیي گزارشهارویه -

شده بندي تعیینخود را در زمان هاي مالیعملکرد و صورت ،هاي فعالیتگزارش است وق موظفصند

 ناشران )کدال( بارگذاري نماید. رسانیاطلاع جامع و در تارنماي صندوق و در سیستم تهیه

 صندوق بازدهی هاي مبنا براي مقایسهشاخص .7

 تئوري بازار سرمایه و بر پایه تغییرپذیري معروف است پاداش به به معیار نسبت این :معیار شارپ -

کند گیري میاندازه واحد ریسک ازاي هریکبازده مازاد صندوق را به نسبت . ایناستوار است

 بهتر خواهد بود. همان نسبت بیشتر باشد، عملکرد صندوق به نسبت این و هرچه

دهنده نشان . بتاي سهمپذیري استنوسان پاداش به دهنده نسبتنشان نسبت این :رمعیار ترین -

 واحد ریسک در ازاي یک که است مطلب کننده اینصندوق بوده و بیان سیستماتیک ریسک

 گردد.گذار میمقدار از بازده عاید سرمایه چه سیستماتیک

 سازي سبد اوراق بهادارمنظور مصونبحران بههاي هاي انجام ادواري آزمونسیاست .8

هاي و ادواري بر زمینه جامع ، مطالعهریسک و مدیریت بحرانی سازي پرتفوي از شرایطمنظور مصونبه

روند  ؛ بررسیسیاسی ریسک و تحلیل خارج و داخل فضاي سیاسی گیرد: تحلیلصورت می ذیل

 ؛و هفتگی صورت روزانههموردانتظار ب بینیها با پیشروند آن و مقایسه سهام و بررسی قیمت تکنیکالی

ها ها و میزان انطباق آنشرکت و آمار تولید و فروش ماهانه هاي مالیها، صورتگزارش و بررسی تحلیل

 . آن و... دلایل ها و بررسیمغایرت تبیین همچنین ها واز آن و برآوردهاي قبلی با تحلیل

 گذاري صندوقسرمایه سیاست بیانیه هاي بازنگري و بروزرسانیسیاست. 9

بوده  گذاري ارزشیسرمایه از رویکرد کلی برگرفته کلی گذاري صندوق در حالتسرمایه سیاست

خاص  گذاري و نیز شرایطهاي سرمایهبر فضاي صندوق هاي حاکممحدودیت نظر گرفتن با در که

بر فضاي  تغییرات مستمر حاکم وجود با در نظر گرفتن . با اینگردیده است تعدیل ایهبازار سرم

 صورت سالانههگذاري صندوق، بهاي سرمایهو مقررات و اقتصاد کلان سیاست و کار، قوانین کسب

 گیرد.قرار می موردبازنگري و در صورت نیاز تعدیل

 



 

 

 


